COMUNICADO PUBLICO
HECHO DE IMPORTANCIA
AVISO DE MODIFICACION A TERMINOS Y CONDICIONES
DESARROLLOS COMERCIALES, S.A.

El Emisor, DESARROLLOS COMERCIALES, S.A. tiene la intenciéon de modificar los términos y condiciones de la oferta publica
de bonos corporativos por un monto de hasta Doscientos Millones de Délares (US$200,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores, tal como consta en la Resolucion SMV
No.102-16 de 29 de febrero de 2016, segun la misma ha sido modificada mediante Resolucion No. SMV 208-18 de 8 de mayo de 2018.

La modificacion que se propone estd sujeta, entre otros requisitos que fija el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020, a obtener
las aceptaciones necesarias de los tenedores de los valores registrados que son objeto de esta, segin el porcentaje de aceptaciones
contemplado en el respectivo prospecto informativo, en el propio valor o en otros documenios de la oferta. La modificacion
relacionada con el Periodo de Disponibilidad de los Bonos de las Series A, D, E, F, G, H, Iy J deberd contar el consentimiento de
los Tenedores Registrados que representan el 100% del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos en circulacion. Los demds Términos
v Condiciones de los Bonos de la Serie A (Subordinada) solo podrdn ser modificados si el Emisor obtiene el consentimiento de
aquellos Tenedores Registrados que representen un minimo del 51% del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A emitidos
¥ en circulacion en un momento determinado (“Mayoria de los Tenedores Registrados de la Serie A”) mas el consentimiento de
aquellos Tenedores Registrados que representen un minimo del 75% del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de las Series Senior
emitidos y en circulacion en un momento determinado (la “Stiper Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series Senior”). Los
demas Términos y Condiciones de los Bonos de las Series Senior distintos al Periodo de Disponibilidad, podran ser modificados por
iniciativa del Emisor con el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen un minimo del 51% del Saldo Insoluto
de Capital de los Bonos de las Series Senior emitidos y en circulacion en un momento determinado (la “Mayoria de los Tenedores
Registrados de las Series Senior”), excepto aquellas modificaciones relacionadas con la tasa de interés, Vencimiento y la Cobertura
de Garantia, para las cuales que requerira el consentimiento de la Super Mayoria de los Tenedores Registrados de las Series Senior.

La modificacion que se autorice tendrd validez o surtird efectos a partir de la notificacién de la resolucion que expida la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la cual regisira la modificacion de los términos y condiciones de la oferta

publica de los valores registrados.

Para tal fin la presente enmienda conlleva las siguientes modificaciones:

Término

Periodo de Disponibilidad

Término y condicion original

Serie A: Hasta el 31 de diciembre del
2019.

Series D, E, F. G. H, I, J: Hasta el 31
de diciembre del 2019.

Término y condicion a modificar

Serie A: Hasta el 31 de diciembre del
2026.

Series D, E, F. G, H. I, J: Hasta el 31
de diciembre del 2022.

El Periodo de Disponibilidad tanto
de la Serie A como de las Series
Senior, podra ser prorrogado con la
aprobaciéon de las mayorias
requeridas segiin lo establecido en
la  Seccion “Modificaciones y
Cambios” del Prospecto
Informativo de la Emision, sin que
esto constituya una enmienda a los
Términos y Condiciones de la
Emisién. De aprobarse dicha
prorroga, la misma sera
debidamente notificada mediante
Suplemento al Prospecto
Informativo de la Emision.

Pago de Capital - Serie G (senior)

Se pagara el capital de la Serie G,
luego de un periodo de gracia de hasta

Se pagara el capital de la Serie G,
luego de un periodo de gracia de hasta




dos (2) afios desde la Fecha de
Liquidacién de la Serie
correspondiente y  posteriormente
treinta y dos (32) pagos trimestrales

cuyos montos seran establecidos

mediante la siguiente tabla y un ultimo
pago que se realizara en la Fecha de
Vencimiento por el monto requerido
para cancelar el Saldo Insoluto de
Capital de la Serie.

quince (15) trimestres desde la Fecha
de Liquidacién de la Serie G y
posteriormente veinticinco (25) pagos

trimestrales cuyos montos seran

establecidos mediante la siguiente
tabla y un Gltimo pago que se realizara
en la Fecha de Vencimiento por el
monto requerido para cancelar el
Saldo Insoluto de Capital de la Serie.

Tasa, Cémputo y Pago de Intereses:

Pago Anual Trimee feal Pago Anual Trimestral
1 0.000% 0.000% 1 0.000% 0.000%
2 0.000% 0.000% 2 0.000% 0.000%
3 5.000% 1.250% 3 0.000% 0.000%
4 7.500% 1.875% 4 1.875% 1.875%*
5 7.500% 1.875% 5 7.500% 1.875%
6 10.000% 2.500% 6 10.000% 2.500%
7 10.000% 2.500% 7 10.000% 2.500%
8 10.000% 2.500% 8 10.000% 2.500%
9 10.000% 2.500% 9 10.000% 2.500%
10 32.000% 8.000% 10 32.000% 8.000%
Al vto. 8.000% 8.000% Al vto. 18.625% 18.625%
Total 100% Total 100%
*Pago trimestral aplica solo en el dltimo trimestre

La amortizacién a capital inicia el

15 de diciembre del 2023.

El pago para realizar en la Fecha de

Vencimiento es el resultado de la

sumatoria de:

1. El  porcentaje establecido
originalmente de 8%

2. El porcentaje adicional
producto de diferimiento de los
pagos por 10.625%, el cual
equivale a $3,261,875 ddlares
(el “Monto Diferido”).

Los Bonos Seric A devengaran | Los Bonos Serie A devengaran

intereses trimestralmente el dia quince
(15) de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio
hasta su Fecha de Vencimiento (cada
uno un “Dia de Pago de Intereses™), a
una tasa de interés fija de doce por
ciento (12.0%) anual y el pago de
dichos intereses estd sujeto al

cumplimiento de las siguientes

intereses trimestralmente el dia quince
(15) de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio
hasta su Fecha de Vencimiento (cada
uno un “Dia de Pago de Intereses™), a
una tasa de interés fija que podra ser
de entre ocho por ciento (8.0%) y
doce por ciento (12.0%) anual y el
pago de dichos intereses estd sujeto al

cumplimiento de las siguientes




condiciones {(“Condiciones para el
Pago de Intereses de la Serie A™):

I. Que el Emisor esté en
cumplimiento con todos [os
términos y condiciones de esta
Emision.

2. Que exista liquidez suficiente
para hacer estos pagos.

3. Que el Emisor est¢é en
cumplimiento con una Cobertura
de Servicio de Deuda mayor a
1.30 veces

4., Que el Emisor este en
cumplimiento con una Cobertura
de Servicio de Deuda Proyectada
mayor a 1.30 veces.

condiciones (“Condiciones para el
Pago de Intereses de la Serie A™):

. Que el Emisor esté en
cumplimiento con todos los
términos y condiciones de esta
Emisién.

2. Que exista liquidez suficiente
para hacer estos pagos.

3. Que el Emisor est¢ en
cumplimiento con una Cobertura
de Servicio de Deuda mayor a
1.20 veces

4. Que el Emisor este en
cumplimiento con una Cobertura
de Servicio de Deuda Proyectada
mayor a 1.20 veces.

5. Que el Emisor haya cancelado
el Monto Diferido.

Esta nueva tasa de interés de la
Serie A seri determinada por lo
menos dos (2) dias habiles antes del
inicio del primer Periodo de Interés
posterior a la fecha de Ia resolucion
por la cual la SMV registre Ia
presente enmienda y comunicada a
la SMVY 'y a la Bolsa
Latinoamericana de  Valores
(LATINEX) mediante suplemento
al Prospecto Informativo.

Esta nueva tasa de interés de la
Serie A aplicara a partir del primer
Periodo de Interés posterior a la
fecha de la resolucion por la cual la
SMY registre la presente enmienda.

Se adiciona el siguiente parrafo:

Tasa de Sucesion de LIBOR Total

Si antes de la finalizacion de
cualquier Periodo de Interés de
cualquiera de las Series con tasa
variable basada en LIBOR, el
Agente de Pago, Registro ¥y
Transferencia determina y, en el
momento en que se estime
conveniente, le notifica al Emisor y
a los Tenedores Registrados de las
Series Senior que tengan tasa
variable basada en LIBOR, con
copia al Fiduciario, que ha ocurrido
cualquiera de los siguientes eventos:

administrader  de
supervisor  del

i. El
LIBOR, el




administrador de LIBOR o umna
autoridad gubernamental o
regulatoria que tenga jurisdiccién
sobre el Emisor haya hecho una
declaracién piblica en la que
indique una fecha especifica a partir
de la cual LEBOR dejara de estar
disponible, dejard de ser publicada
o dejarid de ser utilizada para
determinar las tasas de interés de
facilidades de crédito;

ii. Ha habido una declaracién
piblica del administrador de
LIBOR o del supervisor del
administrador de LIBOR mediante
la cual se establece que Ias
cotizaciones de LIBOR han dejado
o dejardn de proporcionarse de
forma permanente o indefinida;

jli.  Ha habido una declaracién
piblica del administrador de
LIBOR o del supervisor del
administrador de LIBOR mediante
la cual se establece que las
cotizaciones de LIBOR que estin

disponibles ya no son
representativas.
iv. Emisiones de titulos

valores, o similares, en Délares de
los Estados Unidos de América, en
dichc momento y en términos
generales, contienen (como
resultado de una enmienda ¢ como
fueron originalmente contratadas)
una tasa de interés de referencia
que reemplaza en su uso a LIBOR,
0;

V. No existen medios
adecuados y razonables para la
determinacién o no se pudiere
obtener cotizaciones de la Tasa
LIBOR para el préoximo Periodo de
Interés;

Entonces durante el préximo
Periodo de Interés de la Serie que
corresponda (el “Periodo de Interés
de  Transicién™), se seguird
aplicando como tasa de referenciala
Tasa LIBOR utilizada para el
Periodo de Interés inmediatamente
anterior y durante los primeros
sesenta (60) dias calendario de dicho




Periodo de Interés de Transicion, el
Emisor y aquellos Tenedores
Registrados que representen al
menos un 75% del Saldo Inseluto de
Capital de los Bonoes de las Series
Senior con tasa variable basada en
LIBOR (la “Super Mayoria de los
Tenedores Registrados de las Series
Senior con Tasa Variable™), a través
del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, deberdn acordar de
buena fe, una tasa de interés base o
de referenciz que reemplace la Tasa
LIBOR (la “Tasa de Sucesion de
LIBOR”) y, de ser necesario, un
margen de referencia que compense
la diferencia entre la Tasa de
Sucesion de LIBOR y la Tasa
LIBOR, y en conjunto con la Tasa
de Sucesion de LIBOR, la “Tasa de
Sucesion de LIBOR Total”,
denominacion que aplicara
inclusive si no hubiere un margen
de compensacion, asi como una
variacion en la frecuencia para la
revision y determinacién de Ia tasa
de interés, todo lo cual podra
obtenerse a través del servicio de
informacion financiera de
Bloomberg, Reuters o cualquier
otra pdgina de informacidn
financiera de uso comin en el
mercado, a eleccion del Agente de
Pago, Registro y Transferencia.

La Tasa de Sucesion de LIBOR
Total de la Serie que corresponda,
asi como cualquier otro cambio,
serd comunicado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia por
escrito al Emisor, a los Tenedores
Registrades y al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procedera a
comunicar la Tasa de Sucesion de
LIBOR Tofal de Ias Series que
correspondan, asi como cualquier
otro cambio, a la SMV, mediante la
divulgacién de un comunicado
escrito, en formato de documento
portable (pdf), publicado a través
del Sistema Electronico para la
Remision de Informacién (SERI) de
Ia SMV y empezard a regir para la
Serie que corresponda a partir del
Periodo de Interés inmediatamente




siguiente Periodo de Interés de
Transicién.

En caso de que el Emisor y la Super
Mayoria de los  TFenedores
Registrados de las Series Senior con
Tasa Variable no acuerden
oportunamente una Tasa de
Sucesion de LIBOR Total para las
Series que correspondan, u otros
cambios pertinentes, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia se lo
comunicari por escrito al Emisor, a
los Tenedores Registrados y al
Fiduciario. EI Emisor, a5 su vez,
procederda a comunicar que no se
logrd acordar una Tasa de Sucesion
de LIBOR Total, u otros cambios
pertinentes, a In SMV mediante la
divalgacion de un comunicado
escrito, en formato de documento
portable (pdf), publicade a través
del SERI.

El Agente de Pago, Registro y
Transferencia, una vez haya hecho
la comunicacién mencionada en el
parrafo anterior, procedera ademas
a emitir una Declaracién de
Vencimiento Anticipado y entonces
los Bonos en su totalidad se
considerarin de plazo vencido.

Lo dispuesto en esta seccidn es
dnicamente para los efectos del
establecimiento, uso y aplicacién de
la Tasa de Sucesion de LIBOR Total
para las Series que correspondan,
Por lo tanto, los demss términos y
condiciones confenidos en este
Prospecto Informativo de la Serie
que corresponda, en relacién con los
intereses, incluyendo (sin implicar
limitaciéon alguna) la tasa minima
{de haberla), el porcentaje o
diferencial a cobrar sobre la Tasa
LIBOR o sobre la Tasa de Sucesién
de LIBOR Total, la periodicidad de
pago de intereses, la tasa de mora,
etcétera, continzarin aplicando,
inclusive respecto de Ia Tasa de
Sucesién de LIBOR Total.

Para efectos de claridad, se deja
constancia de que el
establecimiento, uso y aplicacion de
la Tasa de Sucesion de LIBOR Total




de las Series que correspondan, de
conformidad con el proceso
establecido en la presente seccion,
constituird un convenio vilido y se
entendera acordado y aceptado por
todos los Tenedores Registrados de
las Series correspondientes y el
Emisor, por lo que ello no
constituira una modificacién a los
términos y condiciones de Ia
Emision y por lo tanto no aplicarin
Ios trimifes de registro de
modificacion de  términos ¥y
condiciones ante Ia SMYV,

Redencion Anticipada

Series C,E,F,G,H, iyl

a) Redenciones Opcionales:

Serie C: El Emisor no podra redimir
anticipadamente los Bonos de la Serie
C.

Serie E: El Emisor no podré redimir
anticipadamente.

a) Redenciones Opcionales:

Serie C: La Serie C de los Bonos
podra ser redimida
anticipadamente por el Emisor,
parcial o totalmente, una vez
transcurridos cuatre (4) afios
contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i) cumplidos los
cuatro (4) aitos y hasta que falten
mas de ocho (8) meses para el
vencimiento de la Serie, el precio de
redenciéon anticipado serd de ciento
tres por cienfo (103%) del Saldo
Insoluto de Capital (ii) durante los
ocho (8 meses antes del
vencimiento de Ia Serie, el Emisor
podri, a su entera disposicién,
redimir los Bonos al cien por ciento
(100%) del Saldo Insoluto de
Capital.

Serie E: La Serie E de los Bonos
podri ser redimida
anticipadamente por el Emisor,
parcial o totalmente, una vez
transcurridos cuatro (4) afios
contados a partir de Ia Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i) cumplidos los
cuatro (4) afios y hasta que falten
mis de ocho (8) meses para el
vencimiento de la Serie, el precio de
redencion anticipado serd de ciento
tres por ciento (103%) del Saldo
Insolfuto de Capital (ii) durante los
ocho (8) meses antes del




Serie F: El Emisor no podré redimir
anticipadamente la Serie F.

Serie G: La Serie G de los Bonos
podra ser redimida anticipadamente
por ¢l Emisor, parcial o totalmente,
una vez transcutridos tres (3) afios
contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i) cumplidos los tres (3)
afios y hasta que se cumpla el quinto
(5) afio contados a partir de la Fecha
de Liquidacién, el precio de redencién
anticipado serd de ciento dos por
ciento (102%) del Saldo Insoluto de
Capital (i} cumplido los cinco (5)
afios y hasta que se cumpla el sexto (6)
afio contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, el precio de redencién
anticipado ser4 de ciento un por ciento
(101%) del Saldo Insoluto de Capital
y (iii) una vez cumplidos los seis (6)
afios contados a partir de la Fecha de
Liquidacion, el Emisor podrd, a su
entera disposicion, redimir los Bonos
al cien por ciento (100%) del Saldo
Insoluto de Capital.

vencimiento de la Serie, el Emisor
podra, a su entera disposicidn,
redimir los Bonos al cien por ciento
(100%) del Saldo Inseluto de

Capital.
Serie F: La Serie F de los Bonos
podri ser redimida

anticipadamente por el Emisor,
parcial o totalmente, una vez
transcurridos cuatro (4) aifies
contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i) cumplidos los
cuatro (4) afios y hasta que falten
mas de ocho (8) meses para el
vencimiento de la Serie, el precio de
redencién anticipado sera de ciento
tres por ciento (103%) del Saldo
Insoluto de Capital (ii) durante los
ocho (8) meses antes del
vencimiento de la Serie, e} Emisor
podrd, a su entera disposicion,
redimir fos Bonos al cien por ciento
{(100%) del Saldo Insoluto de
Capital.

Serie G: La Serie G de los Bonos
podra ser redimida anticipadamente
por el Emisor, parcial o totalmente,
una vez transcurridos tres (3) afios
contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i} cumplidos los tres (3}
afios y hasta que se cumpla el quinto
(5) afio contados a partir de la Fecha
de Ligquidacién, el precio de redencidn
anticipado serd de ciento dos por
ciento {102%) del Saldo Inscluto de
Capital (ii) cumplido los cinco (5)
afios y hasta que se cumpla el sexto (6)
afio contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, el precio de redencién
anticipado sera de ciento un por ciento
(101%) del Saldo Insoluto de Capital
y (iil) una vez cumplidos los seis (6)
afios contados a partir de la Fecha de
Liquidacion, el Emisor podra, a su
entera disposicion, redimir los Bonos
al cien por ciento (100%) det Saldo
Insoluto de Capital.

No obstante, lo anterior, la Serie G
de los Bonos podri ser redimida por
¢l Emisor, parcial o totalmente en
cualquier momento, siempre Yy




Serie H: EI Emisor no podra redimir
anticipadamente la Serie H.

Serie I: En caso que esta Serie tenga
tasa de interés variable, le aplicardn
las condiciones para la redencién
anticipada establecidas para la Serie
B. En caso que esta Serie tenga tasa de
interés fija, el Emisor no podréa redimir
anticipadamente dicha Serie.

cuando se trate de un dia habil y se
notifique con treinta (30) dias
calendario de antelacién, sin
penalidades, producto de: (i} un
préstamo sin interés de SQF Group
Inc. de hasta $15,000,000 0 por
venta de bonos subordinados a SQF
Group Inc. de hasta $15,000,000 y
(ii} con fondos para ecancelar el
Monto Diferido.

El Emisor y el Agente por
instrucciones de la Mayoria de los
Tenedores Registrados de la Serie
G, determinarin, de coman
acuerdo, Iz forma como se aplicaran
en el cronograma de pago las
redenciones producto de un
préstamo sin interés de SQF Group
Inc. de hasta $15,000,000 0 por
venta de bonos subordinados a SQF
Group Inc. de hasta $15,000,000,

Serie H: La Serie H de los Bonos

podra ser redimida
anticipadamente por el Emisor,
parcial o totalmente, una vez
transcurridos cuatro (4) aifios

contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i) cumplidos los
cuatro (4) afios y hasta que falten
mas de ocho (8) meses para el
vencimiento de la Serie, el precio de
redencion anticipado sera de ciento
tres por ciento (103%) del Salde
Insoluto de Capital (ii) durante los
oche (8) meses del
vencimiento de Ia Serie, el Emisor
podri, a su entera disposicion,
redimir los Bonos al cien por ciento
(100%) del Saldo Insolute de
Capital

antes

Serie I: En caso que esta Serie tenga
tasa de interés variable, podra ser
redimida anticipadamente por el
Emisor, parcial o totalmente, una
vezr transcurridos tres (3) afios
contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i) cumplidos los tres
(3) afios y hasta que se cumpla el
quinto (5) aiio contados a partir de
la Fecha de Liguidacién, el precio
de redencion anticipado serd de




Serie J: En caso que esta Serie tenga
tasa de interés variable, le aplicaran
las condiciones para la redencidn
anticipada establecidas para la Serie
B. En casc que esta Serie tenga tasa de
interés fija, el Emisor no podra redimir
anticipadamente dicha Serie.

Sin perjuicio de lo anterior, en los
casos de redenciones parciales
anticipadas, la suma asignada para la
redencion no podra ser menor de

Cinco Millones de Ddlares
(U8$5,000,000.00) e incrementos de
Un Millon de Délares

(US$1,000,000.00) o sus milltiplos
por encima de dicha suma, 2 menos
que el Saldo Insoluto de Capital de
dicha Serie sea menor a dicho monto,
en cuyo caso fa redencion debera ser
por la totalidad del Saldo Insoluto de
Capital correspondiente. Las
redenciones parciales anticipadas se

ciento dos por ciento (102%) del
Saldo Insolute de Capital (ii)
cumplido los cinco (5) ailos y hasta
que se cumpla el sexto (6) aiio
contados 2 partir de la Fecha de
Liguidacién, el precio de redencién
anticipado serd de ciento un por
ciento (101%}) del Saldo Insoluto de
Capital y (iii) una vez cumplidos los
seis (6) aios contados a partir de la
Fecha de Liquidacién, el Emisor
podra, a su entera disposicién,
redimir los Bonos al cien por ciento
(100%) del Saldo Insoluto de
Capital.

En caso que esta Serie tenga tasa de
interés fija, la Serie 1 podrd ser
redimida anticipadamente por el
Emisor, parcial o totalmente, una
vez transcurridos cuatro (4) afios
contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i) cumplidos los
cuatro (4) aftos y hasta que falten
mas de ocho (8) meses para el
vencimiento de la Serie, el precio de
redencién anticipado sera de ciento
tres por ciento (103%) del Saldo
insolute de Capital (ii) durante los
ocho (8) 'meses antes del
vencimiento de la Serie, el Emisor
podrd, a su entera disposicin,
redimir los Bonos al cien por ciento
(100%) del Saldo Insoluto de
Capital.

Serie J: En caso que esta Serie tenga
tasa de interés variable, podri ser
redimida anticipadamente por el
Emisor, parcial o totalmente, una
vez transcurrides ftres (3) afios
contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i) cumplidos los tres
(3) afios y hasta que se cumpla el
quinto (5) aiio centados a partir de
la Fecha de Liquidacién, el precio
de redencién anticipado serd de
ciento dos por ciento (102%) del
Saldo Insoluto de Capital (ii)
cumplido los cinco (5) afios y hasta
que se cumpla el sexto (6) afio
contados a partir de la Fecha de
Liquidacidn, el precio de redencién
anticipado seri de ciento un por




haran a prorrata a todos los Tenedores
Registrados de dicha Serie.

ciento (101%) del Saldo Insoluto de
Capital y (iii) una vez cumplidos los
seis (6) afios contados a partir de la
Fecha de Liquidacién, el Emisor
podra, a su entera disposicion,
redimir los Bonos al cien por ciento
(100%) del Saldo Insoluto de
Capital.

En caso que esta Serie tenga tasa de
interés fija, la Serie J podra ser
redimida anticipadamente por el
Emisor, parcial o totalmente, una
vez transcurridos cuatro (4) aios
contados a partir de la Fecha de
Liquidacién, sujeto a las siguientes
condiciones: (i) cumplidos los
cuatro (4) afios y hasta que falten
mis de ocho (8) meses para el
vencimiento de la Serie, el precio de
redencion anticipado serd de ciento
tres por ciento (103%) del Salde
Insoluto de Capital (if) durante los
ocho (8) meses antes del
vencimiento de la Serie, el Emisor
podri, a su entera disposicion,
redimir los Bonos al cien por ciento
{(100%) del Salde Insoluto de
Capital.

Sin perjuicio de lo anterior, en los
casos de redenciones parciales
anticipadas (con excepcién de Ia
Serie G), la suma asignada para la
redencion no podra ser menor de
Cinco  Millones  de Délares
(US$5,000,000.00) e incrementos de
Un Millon de Délares
{US$1,000,000.00) o sus miultiplos
por encima de dicha suma, a menos
que el Saldo Insoluto de Capital de
dicha Serie sea menor a dicho monto,
en cuyo caso la redencion deber# ser
por la totalidad del Saldo Insoluto de
Capital correspondiente. Las
redenciones parciales anticipadas se
haran a prorrata a todos los Tenedores
Registrados de dicha Serie.

Obiigaciones de Hacer

Durante la vigencia de la Emisién, el
Emisor se obliga a cumplir, sin
limitaciones, entre otras, con las
siguientes condiciones:

i...

Durante [a vigencia de la Emision, el
Emisor se obliga a cumplir, sin
limitaciones, entre otras, con las
siguientes condiciones:




21...

21...
Se adiciona lo siguiente:

22. Realizar todas las
comunicaciones, notificaciones,
divulgaciones y publicaciones que
sean requeridas en relacién con la
Tasa de Sucesion de LYBOR Total,
de conformidad con Ios términos y
condiciones establecidos para tales
efectos en el presente

Prospecto Informativo.

23. Realizar de manera oportuna
todos aquellos actos que sean
necesarios en relacion con los
Documentos de la Emision, ¥y
aquellos complementarios 0
accesorios a los mismos, por razén
de la determinacién de la Tasa de
Sucesion de LIBOR Total,
incluyendo, pero sin implicar
limitacién alguna, ¢l reemplazo del
macrotitulo de manera gue una vez
definida la Tasa de Sucesion de
LIBOR Total, =l macrotitulo
contenga dicha tasa.

Vencimiento por Incumplimiento

Se entenderd que existe un “Evento de
Incumplimiento™ en relacién con los
Bonos si:

12...

Se entendera que existe un “Evento de
Incumplimiento” en refacion con los
Bonos si:

12...
Se adiciona lo siguiente:

13. Que el Emisor y la Super
Mayoria de los  Tenedores
Registrados de las Series Senior con
Tasa Variable no acuerden una
Tasa de Sucesion de LIBOR Total
para las Series que correspondan,
asi como una variacion en Ia
frecuencia para la revision y
determinacion de 1z tasa de interés,
y otros cambios pertinentes, dentro
del periodo establecido en la Seccién
II1.A.6 del Prospecto Informativo

14. Que el Emisor incumpla con
cualquier obligacién o acto gue sea
necesario de su parte en relacion ya
sea con la determinaciéon y/o
implementacién de la Tasa de
Sucesion de LIBOR Total.




Recursos Legales

En caso que el Evente de
Incumplimiento  detallado en el
numeral 1. anterior, ocurriese,
continuase y no hubiera sido
subsanado  dentro  del plazo
estipulado, el Agente de Pago, cuando
los Tenedores Registrados que
representen por lo menos el cincuenta
vy un por ciento (51%) del saldo a
capital de la Serie bajo la cual se ha
dado el Evento de Incumplimiento se
lo soliciten, podrd, en nombre ¥y
representacion de dichos Tenedores
Registrados, quienes por este medio
irrevocablemente consienten a dicha
representacion, expedir una
declaracion de vencimiento
anticipado de los Bonos (la
“Declaracién de Vencimiento

En caso que el Evento de
Incumplimiento  detallado en el
numeral 1, anterior, ocurriese,
continuase y no hubiera sido
subsanado dentro del plazo estipulado,
el Agente de Pago, cuando los
Tenedores Registrados que
representen por lo menos el cincuenta
y un por ciento {(51%) del saldo a
capital de fa Serie bajo la cual se ha
dado el Evento de Incumplimiento se
lo soliciten, podrd, en nombre y
representacion de dichos Tenedores
Registrados, quienes por este medio
irrevocablemente consienten a dicha
representacion, expedir una
declaracion de vencimiento anticipado
de los Bonos (la “Declaracion de
Vencimiento Anticipade™).

Anticipado™).

En caso de que uno o més Eventos de
Incumplimiento detailados en los
numerales 2. al 12, ocurriesen,
continuasen y no hubiesen sido
subsanados dentro del plazo ya
estipulado, o treinta (30) dias
calendario después de haber sido
notificado por el Agente de Pago de
dicho incumplimiento para aquellos
Eventos de Incumplimiento que no
tienen plazo especifico de
subsanacion, el Agente de Pago,
cuando una Mayoria de los Tenedores
Registrados de las Series Senior le
soliciten, podrd, en nombre vy
representacion  de los  Tenedores
Registrados, quienes por este medio
irrevocablemente consienten a dicha
representacion, expedir una
declaracion de vencimiento
anticipado de los Bonos (igualmente
la *Declaracion de Vencimiento

Anticipado™).

En caso de que uno o mas Eventos de
Incumplimiente detallados en los
numerales 2. al 12. ocurriesen,
continuasen y no hubiesen sido
subsanados dentro del plazo ya
estipulado, o treinta (30) dias
calendario después de haber sido
notificado por el Agente de Pago de
dicho incumplimiento para aquellos
Eventos de Incumplimiento que no
tienen plazo especifico de
subsanacion, el Agente de Pago,
cuando una Mayoria de los Tenedores
Registrados de las Series Senior le
soliciten, podra, en nombre vy
representacion de los Tenedores
Registrados, quienes por este medio
irrevocablemente consienten a dicha
representacion, expedir una
declaracion de vencimiento anticipado
de los Bonos (igualmenie la
*Declaracién de Vencimiento

Anticipado™).

En caso de que los Eventos de
Incumplimiento detallados en los
numerales 13 y 14 anteriores,
ocurriesen, continuasen y no
hubieran sido subsanado dentro del
plazo estipulado, el Agente de Pago
procederi, en nombre y
representacion de dichos Tenedores
Registrades, quienes por este medio
irrevocablemente  consienten a
dicha representacion, a expedir una




Declaracion de Vencimiento
Anticipado de los Bonos.

Los tenedores de los Bonos obtendran informacién de la propuesta de modificacion de parte de Banco General, S.A. actuando en su
calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia por correo electronico y notificaran si consienten o no a la modificacion propuesta
mediante correo electrénico a su puesto de bolsa correspondiente,

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3 del Acuerdo No.7-2020 de la Superintendencia del Mercado de Valores, la
negociacion de los valores emitidos y en circulacion, cuya modificacion a los términos y condiciones registrados se pretende conforme
al Acuerdo No. 7-2020, quedara suspendida en forma automatica por la bolsa de valores, sin necesidad de pronunciamiento por parte
de la Superintendencia, a partir del dia habil siguiente a la fecha en que el Emisor haya divulgado el comunicado pblico de hecho de
importancia, en la forma prevista en el Articulo 3 del Acuerdo No. 7-2020.

La suspensién de la negociacién puablica de los valores del Emisor, sujetos a la modificacion de que trata el Acuerdo No. 7-2020,
tendra una vigencia de tres (3) dias hébiles, quedand vantada, sin necesidad de pronunciamiento por parte de la
Superintendencia, transcurrido dicho término.

Dado en la Ciudad de Panama, Republica de

—_—
B
Alexander Psychoyos




